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Rizikovy kapital v Cesku v uplynulyeh le-
tech rostl rychleji nez ve zbytku Evropy.
Jak =i ale teské rizikové (venture) kapitd-
lové fondy (VC) rediné stoji 2 hlediska fi-
nanénich vysledki a navratnosti kapitalu
investoriim? Jsem pfesvédéen, Ze v Cesku
a na Slovensku miZe uspét pouze velmi
omezeny podet maximalné péti aZ Sesti
VG fondd. My se s nasi advokatni kanceli-
fi v oblasti VC pohybujeme jako pravni po-
racci v stovek transakel uf vice nef 20 let.
Na trhu plisobime zdroven | jako viznam-
ni investori, investovali jsme jiz do 16 fon-
dit. A tyto aktivity prohlubujeme i nyni

v nasi rodinné kancelafi.

Vidime, Ze v ramei boomu kolem rizi-
kového kapitalu v uplynulych deseti le-
tech nastala situace, kdy néktefi partne-
fi nové veniklych VC fondi v Gesku a na
Slovensku zatim nenasbirall dostated-
né vyznamné podnikatelské, investorské
a manaZerské zkugenosti. Pfesto relativ-
né snadno ziskall pFistup k clzimu ka-
pitdlu. Investice pak mnohdy sméfova-

Iy do praomérnych startupt s malou Sanci
dlouhodobé uspét v lokialnim, natog glo-
balnim byznysu. Rizikovy kapital méa byt
k dispozici pro velmi tzkou skupinu nej-
ambicioznéjsich zakladatelh, ktefi aspiru-
jina tZasné a globilng konkurenceschop-
né firmy. Nemélo by jit o mainstreamovou
zalefitost, Spravel fondd museji byt ex-
trémné zkuseni investofi, protoZe rizika

VC investovani jsou mimofadna u z pod-
staty slova Jventure” - riskovat.

V uplynulych letech ale vanikl na éesko-

-glovenském trhu nadmérny podet VC fon-
di, a tim se kolem ného vendsii hrozba
prasklé bubliny, kdy drtiva vétgina fon-

dit neni nebo nebude schopna vréitit in-
vestoram vlieZend penize, nato? slibované
20procentni a vétsi zisky, Jen velmi médlo
mistnich VC fondi je totiZ zatim schop-
nych vratit svwm investoriam viefené pro-
stfedky vwznamné zhodnocené, jak bylo
slibeno. £ uspéinych pfibéhi mohu zmi-
nit napfiklad skupinu Credo Ventures,

kterd je dlouhodobé povaZzovana za nej-
uspéEnéjsi VO fond ve stiedni Evropé.
RockawayX vedeny Viktorem Fizcherem
také patfi mezi soucasnou Spicku ve svém
aboru, Abychom vyzdvihli i dalsi pozi-
tivni pfiklady. jsou to napfiklad i Tensor
Ventures, fond zaméfeny na oblast deep-
techu a na technologicky néarocné projekty
s vysokym potencidlem globalni inovace,
ktery ma za sebou dva Gispasné exity.

To ale neni pfipad fady daliich fondd.
Mnoho jich nemd za sebou ani po Sesti
az osmi letech existence v zasadeé zadné
exity. Jejich reporty jsou hodné ohecné
a poskytuji informace, ze ktervch nelze
vylist hodnotu portiolia ani pflméfenou
sanci na navratnost ani po takto dlouhé
dobé. Na investorskych setkinich i roz-
hovorech se pak obéas investor setkdva
apige s nicim nepodlozenymi sliby, nebo
dokonce zavadéjicimi informacemi o hos-
podafeni fondu a stavu portfolia. Bohuzel
i tito spravei nevdhaji obchézet investory
a pokouseji se o flundraising do dalsich
fonda, které otviraji.

Rozhodné je tedy dobré pfi investicich
do rizikového kapitalu mit na paméti stav
naseho podnikatelského prostiedi i kva-
litu a zkugenost .novych® spraven riziko-
viého kapitilu, Uvddomme =i, Ze Cesko ani
Slovensko zatim z hlediska VC zkuSenosti
ani podminek pro rist budoucich techno-
logickych giganti nejsou USA, Indie ani
Izrael. Zatim nejsme ani Velkd Britinie,
Svédsko nebo Pobalti, kde také venikla
fadadolarovych jednorofen. Mame se
vzahraniéi stile co udit, @
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